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Quem
compra
a bolsa

Quem é dono das ag¢des no Brasil, quanto entrou e saiu nos ultimos
doze meses, para onde o dinheiro local foi, e como ler um dado de

fluxo sem se enganar.
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FONTES PUBLICAS
B3 e Anbima. Dados apurados até 17 de agosto de 2026.



O RETRATO DE HOJE

A maior parte da bolsa brasileira
tem dono de fora.

O investidor estrangeiro responde por cerca de 58% do valor
das agbes em circulagéo na B3. E a maior fatia, e € maior que a
soma de todo o dinheiro institucional e de toda a pessoa fisica
do pais.

3,0 RS tri cerca de 58% do total

1 ,2 R$ tri fundos, seguradoras e fundagdes

0,5 R$ tri investidor individual
072 RS tri
3,91 R$ tri
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Concentragao

OS ULTIMOS DOZE MESES

Uma fatia grande em poucas maos

Quando um unico grupo responde por mais da metade do mercado, o

humor desse grupo pesa mais do que o de todos os outros somados. Nao

€ julgamento de valor: € a aritmética de quem tem mais peso na balanga.

Vale registrar o movimento recente. Em 2025 o estoque do estrangeiro

estava em R$ 3,6 trilhdes, e em 2026 aparece em R$ 3,0 trilhdes. O

institucional caiu de R$ 1,5 trilh&do para R$ 1,2 trilhdo, e a pessoa fisica, de

R$ 0,8 trilhdo para R$ 0,5 trilhdo.

A saida foi concentrada, e o saldo
do ano continua positivo.

A B3 publica todo més quanto o investidor estrangeiro colocou

ou retirou da bolsa. Ver a série inteira muda a leitura de um més

isolado.

Setembro de 2025
Outubro de 2025
Novembro de 2025
Dezembro de 2025
Janeiro de 2026
Fevereiro de 2026
Margo de 2026
Abril de 2026

Maio de 2026
Junho de 2026
Julho de 2026

Agosto de 2026

Acumulado em doze meses

+5,3
-1,2
+2,1
-1,9
+26,3
+15,4
+11,7
+3,2
-14,9
-7,8
+2,6
-13,6

+27,1

Fluxo liquido do investidor estrangeiro na B3, em R$ bilhdes. Fonte: B3. O dado de agosto de 2026 vai até o dia 12. Grafico de desenho préprio.
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01 Um més ruim nao desfaz um ano

Agosto esta negativo em R$ 13,6 bilhdes, e maio foi pior, com R$ 14,9
bilhdes de saida. Mesmo assim, o acumulado de doze meses segue
positivo em R$ 27,1 bilhdes, puxado pelo primeiro trimestre de 2026.

E a diferenca entre olhar uma foto e olhar o filme. A foto do més assusta
mais do que o filme do ano.

Fluxo diz o que outras pessoas fizeram, com o horizonte delas e na moeda delas.

Nada disso é necessariamente o seu caso.

A PESSOA FiSICA

Sao muitos, e pesam pPouco.

6-508.453 posicao de 2026
0,5 R$ tri cerca de 11% do mercado




01 Muita gente, pouco peso

Escala , , . o . I
O numero de pessoas fisicas em agdes saiu de cerca de 1,7 milhdo em

2019 para 6,5 milhdes em 2026. E um salto grande em quantidade de
gente.

Em dinheiro, a proporcéo é outra: essa multidao responde por perto de
11% do valor das acgdes. A concluséo pratica é simples, e ndo é sobre
quem esta certo: o preco no dia a dia é formado por quem carrega o

maior estoque, € ndo por guem tem o maior numero de participantes.

PARA ONDE O DINHEIRO LOCAL FOI

A renda fixa levou o ano, e
devolveu no més.

A Anbima publica a captacéo liquida dos fundos por classe. No
acumulado de 2026 e no ultimo més, ela conta duas historias

diferentes.

NO ACUMULADO DE 2026

Renda fixa

+103,1 R$bi

Multimercados

_12,2 R$ bi

Acoes

_8,0 R$ bi

Previdéncia

_8,8 R$ bi
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NO ULTIMO MES

Renda fixa

-19,8 s

Multimercados

_5,6 R$ bi

_1 ,4 R$ bi

Captagédo liquida de fundos de investimento, em R$ bilhdes. Fonte: Anbima, agosto de 2026.

O-| A classe que mais recebeu foi também a que mais devolveu

Direcéo . . . o A
A renda fixa concentrou a entrada de dinheiro no ano e, no ultimo més,

foi a classe com a maior saida. Movimentos assim costumam dizer mais
sobre necessidade de caixa e sobre o nivel da taxa basica do que sobre
uma mudanc¢a de opinido a respeito de risco.

COMO LER O FLUXO

Quatro cuidados antes de tirar
conclusao de um numero de
fluxo.
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Fluxo ndo é estoque

Fluxo é o que entrou ou saiu no periodo. Estoque é o quanto cada grupo ja tem. Um més de saida
grande mexe pouco num estoque de trilhdes, e é por isso que os dois numeros precisam ser lidos
juntos.

O dado é do passado

O fluxo publicado hoje descreve decisdes tomadas em dias anteriores, com a informagéo daquele
momento. Ele explica o que aconteceu, e ndo antecipa o que vem.

A moeda de referéncia muda o resultado

Quem investe de fora recebe o resultado da bolsa somado ao resultado do cambio. A mesma
semana pode render um numero em real e outro bem diferente em doélar, sem que nada tenha
mudado nas empresas.

Fluxo ndo é recomendagao

Saber que um grupo comprou ou vendeu nao diz nada sobre o que faz sentido para o seu
patriménio. Horizonte, moeda em que vocé vai gastar e compromissos ja assumidos continuam
sendo os critérios que decidem.
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A CONVERSA

Acompanhar guem compra e uma
coisa. Decidir com criterio e outra.

O fluxo mostra o comportamento de quem tem outro horizonte, outra
moeda e outros compromissos. As duas perguntas que sobram para vocé
sa0 mais simples e mais Uteis: em que moeda esse dinheiro vai ser gasto, e

em que prazo. Fale com a equipe para responder as duas com método.

WhatsApp (27) 98838-7223
Av. Saturnino de Brito, 258, Enseada do Sua, Vitoria, Espirito Santo
www.porteinvestimentos.com.br

Este material tem carater exclusivamente informativo e ndo constitui recomendagao, oferta ou consultoria de valores mobiliarios. Nao representa
analise de valores mobiliarios nem indicagao de compra ou venda de qualquer ativo, e ndo contém preco-alvo, projecdo de resultado ou carteira
recomendada. Os dados citados sédo de fontes publicas, identificadas ao longo do texto, e referem-se as datas mencionadas. Rentabilidade passada
nao garante rentabilidade futura. Investimentos envolvem riscos, inclusive de perda do capital investido. Antes de investir, leia o regulamento e a
lamina do produto e avalie a adequagao ao seu perfil, prazo e objetivos. Porte Investimentos - Al S/S Ltda, CNPJ 34.576.901/0001-48, atua como
assessor de investimento contratado nos termos da Resolugéo CVM n° 178/2023, por meio do Banco Safra, plataforma Safra Invest. O assessor de
investimento nao administra nem gere o patrimonio de investidores e depende de ordem prévia do cliente para operar. Ouvidoria Safra: 0800 770
1236.



