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A SAFRA PROJETADA

Mais area, produtividade um
POUCO MENOT.

Em 15 de setembro de 2026, nas Perspectivas para a
Agropecuaria, a Conab projetou 181,64 milhdes de toneladas de
sojaem 2026/27, alta de 0,7% sobre o ciclo anterior. A area

cresce, e a produtividade média projetada cai.

1 81 764 mit +0,7%
49,31 mi ha +1,4%
3683 kg/ha -0,8%
48 mi t as trés safras somadas
1 3,2 mit em 18,48 mi ha




O PLANTIO

A semeadura comecou abaixo da
media.

Até 18 de setembro de 2026, o Brasil tinha 0,5% da area de soja
semeada, segundo o0 acompanhamento da Conab. A média dos

cinco anos anteriores para a mesma data é 0,9%.

AREA DE SOJA SEMEADA ATE 18 DE SETEMBRO, EM %

Brasil, 2026, Conab
Brasil, média de cinco anos
Brasil, ano anterior

Mato Grosso, 2026, Conab

Mato Grosso, média de cinco anos, Conab

Parana, 2026, Conab

Fonte: Conab, acompanhamento da safra, divulgado em 23 de setembro de 2026. Grafico de desenho proéprio.

01 Duas fontes, dois niumeros para o mesmo estado
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Para Mato Grosso na mesma data, o Imea apurou 1,15% da area semeada,

acima da média de cinco anos do proprio instituto, de 0,94%. A Conab,

com metodologia propria, registrou 0,6%. Quem lé s6 uma das duas n&o

enxerga essa distancia.

Em Mato Grosso, o plantio esta liberado desde 7 de setembro, quando

terminou o vazio sanitario, e o trabalho se concentrava em area irrigada.
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O EL NINO

Um episodio que pode ser dos
mais fortes ja registrados.

El Niflo € o agquecimento fora do normal das aguas superficiais
do Oceano Pacifico equatorial, na definicdo do Inmet. Ele altera

a circulagcao da atmosfera e redistribui onde a chuva cai.

1 ,8 °C acima da média
90 % entre o fim de 2026 e o comego de 2027
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O MAPA DA CHUVA

O risco nao € o mesmo em cada
regiao.

O prognostico do Inmet para outubro a dezembro, divulgado em

22 de setembro, no inicio da primavera, separa o pais em dois.

Chuva acima da média

Sul, Mato Grosso do Sul, sul de Goias, Sao Paulo, Rio de Janeiro e centro-sul de Minas Gerais. No
Sul, os acumulados podem superar a média do trimestre em até 200 milimetros.

Chuva abaixo da média

Mato Grosso, Matopiba e boa parte do Norte, com déficit que pode chegar a 200 milimetros. No
Matopiba, a questao é a irregularidade, e ndo a auséncia de chuva.

01 Chuva demais também atrasa

Sul , . =
Solo encharcado segura maquina, aumenta a pressao de doenca e atrasa

a semeadura, principalmente em Santa Catarina e no Parana.

02 A média esconde a distribui¢cao

Dentro da regiao i i . , -
No informativo de 21 de setembro, o Inmet previu até 50 milimetros no

sul de Mato Grosso do Sul para os sete dias seguintes e tempo
predominantemente estavel no nordeste de Mato Grosso e no norte de
Goias. Os dois sdo Centro-Oeste.

Volume dentro da média também nao resolve sozinho: chuva
concentrada em poucos dias, seguida de veranico na emergéncia, produz
falha de estande com o total do més normal.

Fontes: Inmet, progndstico da primavera, 22 de setembro de 2026, e Informativo Meteoroldgico n® 38/2026, 21 de setembro.
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A JANELA DO MILHO

A soja de hoje decide o milho de
segunda safra.

O milho de segunda safra € semeado depois da colheita da soja,
na mesma area. E perto de trés quartos do milho brasileiro: 113,2
milhdes de toneladas de um total de 148 milhdes, na projecéao da
Conab.

01 Quanto mais cedo a soja entra, mais cedo ela sai

Calendario i i i .
Com a soja colhida cedo, cresce a parcela do milho que cabe na janela de

menor risco do Zarc, 0 Zoneamento Agricola de Risco Climatico.
Semeadura atrasada empurra parte do milho para fora dessa janela.

02 O El Niflo mexe no comego e no fim

Duas pontas \ . . , .
No comeco, pode atrasar a soja onde falta umidade. No fim, um término

antecipado das chuvas encurta o periodo util do milho. Foi por isso que o
Imea registrou, em 18 de setembro, produtores antecipando a soja onde a
janela permitia. A area de soja projetada para Mato Grosso é de 13,05
milhdes de hectares.
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O CALENDARIO

Quem publica o qué, e quando.

Semanal Conab, acompanhamento da safra

O percentual de area plantada e colhida, por estado.

Semanal Imea no Mato Grosso, Deral no Parana, Emater no Rio Grande
do Sul

O ritmo da lavoura estado por estado, cada um com a sua metodologia.

Semanal Inmet, informativo meteorolédgico

A chuva prevista para os sete dias seguintes, por regiao.

Trimestral Inmet, progndstico climatico

A tendéncia de chuva e temperatura para o trimestre.

Mensal NOAA, discussao sobre o El Nifio

As probabilidades do fendmeno, revisadas a cada més.

Mensal Conab, levantamento de safra de graos

A estimativa oficial de produgéo, area e produtividade.

Datas exatas sdo publicadas pelos proprios érgaos e podem mudar. Confira na fonte.

Safra de verdo 2026/27 - Outubro de 2026 06



COMO LER

Seis termos da safra de verao.

Nifio 3.4
A faixa do Pacifico equatorial usada como referéncia para medir o El Niflo. A anomalia é quanto a

agua esta acima da média historica.

Vazio sanitario

O periodo sem soja no campo, exigido para reduzir doencas. Em Mato Grosso, terminou em 7 de
setembro de 2026.

Zarc

O Zoneamento Agricola de Risco Climatico, que indica as janelas de plantio de menor risco por

cultura e municipio.

Matopiba

A regido formada por areas de Maranhao, Tocantins, Piaui e Bahia.

Sequeiro

A lavoura sem irrigagéo, que depende so da chuva.

Falha de estande

Quando parte das sementes nao vira planta, deixando a lavoura com menos plantas por area do
que o planejado.
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A CONVERSA

Ninguem acerta o clima com
meses de antecedéncia. O caixa
da para planejar.

Risco climatico esta no calendario de quem planta todo ano. O que muda é a
distribuicéo dele pelo mapa. Quanto do custeio ja estd comprometido,
guando entra a receita da soja e do milho e o que acontece com esse fluxo
se a colheita atrasar sdo perguntas de caixa. Fale com a equipe para fazer

essa conta junto.

WhatsApp (27) 98838-7223
Av. Saturnino de Brito, 258, Enseada do Sua, Vitoria, Espirito Santo
www.porteinvestimentos.com.br

Este material tem carater exclusivamente informativo e nao constitui recomendagao, oferta ou consultoria de valores mobiliarios, nem orientagao
sobre o momento de plantar, comprar, vender ou reter produgao agricola. Ndo representa analise de valores mobiliarios nem indicagéo de compra ou
venda de qualquer ativo. Os dados citados séo de fontes publicas, identificadas ao longo do texto, e referem-se as datas mencionadas. Estimativas
de safra e projegdes climaticas sao revisadas periodicamente pelos proprios 6rgaos que as publicam e podem mudar. Operagdes com derivativos
agropecuarios envolvem riscos, inclusive de perda superior ao capital investido. Rentabilidade passada nao garante rentabilidade futura. Porte
Investimentos - Al S/S Ltda, CNPJ 34.576.901/0001-48, atua como assessor de investimento contratado nos termos da Resolugdo CVM n°® 178/2023,
por meio do Banco Safra, plataforma Safra Invest. O assessor de investimento nao administra nem gere o patrimonio de investidores e depende de
ordem prévia do cliente para operar. Ouvidoria Safra: 0800 770 1236.



